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Resumen

La presente investigacion se centra en determinar de qué manera el financiamiento influye en la liquidez
de las micro y pequefias empresas comercializadoras de la ciudad de Chiclayo, para la cual se utilizé la
investigacion de tipo correlacional con disefio no experimental — trasversal. La muestra de la investigacion esté
conformada por 372 micro y pequefias empresas comercializadoras de la ciudad de Chiclayo, de las cuales se
obtuvo informacion a través del cuestionario conformada por 35 preguntas que fueron aplicadas a los duefios o
administradores de dichas empresas.

Como resultado de las encuestas, el 62% muestran que el financiamiento utilizado en las mypes es
reducido, y el 55% indican que el nivel de liquidez es poco, se determiné que el acceso al financiamiento interno
es reducido por el mal usos de las utilidades, poca inversion en el negocio y deficiente politicas de ahorro y dentro
del financiamiento externo que mas utilizan estdn los créditos comerciales, créditos bancarios y créditos
informales.

Para determinar como el financiamiento influye en la liquidez, se aplicé el estadistico Chi—cuadrado y
la correlacién de Spearman en la cual se determiné que el financiamiento y la liquidez de las micro y pequefias
empresas de la ciudad de Chiclayo tiene una relacién positiva media de 0.470, a mayor financiamiento hay mayor
liquidez en las mypes.
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Abstract

This research work focuses on determining how financing influences the liquidity of micro and small
trading companies in the city of Chiclayo, for which correlational research with a non-experimental-transversal
design was used. The research sample is made up of 372 micro and small marketing companies in the city of
Chiclayo, from which information was obtained through the questionnaire made up of 35 questions that were
applied to the owners or managers of said companies.

As a result of the surveys, 62% show that the financing used in the MSEs is low, and 55% indicate that
the level of liquidity is low, it was determined that access to internal financing is reduced due to the misuse of
profits, little investment in the business and poor savings policies, and among the external financing they use the
most are commercial loans, bank loans and informal loans.

To determine how financing influences liquidity, the Chi-square statistic and the Spearman correlation
were applied, in which it was determined that the financing and liquidity of micro and small companies in the city
of Chiclayo have an average positive ratio of 0.470, the more financing there is more liquidity in the MSEs.
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1. Introduccion

El tema sobre liquidez en las empresas es de gran importancia debido a que sin ello las empresas
pueden cesar sus actividades y quebrar; informacion obtenida de diversas fuentes muestran que el
problema de liquidez lo presentas varias empresas y en mayor grado en las mypes.

Segun el portal especializado en economia, manifiesta que el tejido empresarial en Espafa esta
compuesta por el 80% de las pymes, muchas de ellas con problemas de financiamiento, del mismo modo
el banco de Espafia afirma que, la falta de liquidez de las pymes de dicho pais sigue siendo el principal
problema (Estratégias de Inversién, 2017).

En México el problema es el mismo, segun la revista de negocios CUP, el autor Lopez (2019)
da a conocer que las Pymes en México constituyen el 87% de las empresas generadoras de empleo y
generan ingresos equivalentes al 52% del PBI, por lo que se debe poner mas atencion a estas empresas
gue estan padeciendo falta de liquidez. En esta noticia muestra el gran porcentaje que ocupa las mypes
en ese pais y el grado de aporte en la economia.

En el sector nacionales también ocurre estos problemas de liquidez debido a que esta presente
en varias mypes del Peru, por ejemplo, en el diario Gestién, Garcia (2019) manifiesta que, en las
empresas peruanas, el riesgo de liquidez ha mejorado a finales del 2018, sin embargo, pese a esto, la
clasificadora de riesgos advierte que el riesgo de liquidez cooperativo en Peru es elevado. A pesar de
haber mejorado como pais, se necesita mas esfuerzo para reducir este problema que afecta a muchas de
las mypes en el Peru.

La agencia de calificacion de riesgos menciona que en el PerG en el afio 2016, 10 de 14 empresas
peruanas presentan elevado riesgo de liquidez, lo que significa que dichas empresas tiene problemas de
adquisicion de efectivo en el corto plazo para cubrir sus necesidades (Gestion, 2016).

Chiclayo cuenta con varias mypes en su sector geografico, segun el diario RPP (2018) comenta
que hay 58 mil 58 micro y pequefias empresas y todas estas empresas aportas de gran manera a la regién
de Lambayeque, sin embargo, para que estas mypes perduren en el tiempo necesitan de un indice de
liquidez estable para hacer frentes a sus obligaciones, responsabilidades y proyectos de inversion.

En Lambayeque, el Doctor Jorge Oliva NUfiez, Rector de la UNPRG declara que las condiciones
econdmicas en la universidad no son las mas adecuadas por motivo de que no cuentan con el dinero
suficiente para enfrentar sus problemas y por esos problemas presupuestales quedan en la posibilidad
de que no se le otorga el licenciamiento por parte de la SUDENU (RPP, 2016)

Lamentablemente como hemos visto anteriormente el problema de liquidez esta vigente y
muchos de los casos son por causa de la baja rotacion de cartera, cuentas por pagar no planificadas, poco
acceso a fuentes de financiamiento, baja rotacion de inventario, incremento en las cuentas por cobrar,
entre otros, generando problemas que puedes llegar a ser irreparables como la quiebra de la empresa,
también puede ocasionar incumplimiento en el pago de sus obligaciones tanto financieras como
laborales y un crecimiento lento de la empresa.

Carrasco y Pallerola (2014) indican que el financiamiento es el mecanismo por el cual se obtiene
dinero y recursos para adquirir bienes, servicios o cubrir las necesidades que tenga la empresa, es por
ello que la presente investigacion tiene como objetivo determinar de qué manera el financiamiento
influye en la liquidez de las micro y pequefias empresas comercializadoras de la ciudad de Chiclayo y
entre sus objetivos especificos tenemos:

- Diagnosticar el nivel de financiamiento de las micro y pequefias empresas comercializadoras
de la ciudad de Chiclayo.

- Identificar el nivel de liquidez de las micro y pequefias empresas comercializadoras de la
ciudad de Chiclayo

- Demostrar si el financiamiento propio influye en la liquidez de las micro y pequefias empresas
comercializadoras de la ciudad de Chiclayo.

- Demostrar si el financiamiento externo influye en la liquidez de las micro y pequefias
empresas comercializadoras de la ciudad de Chiclayo

La hipdtesis general planteada en esta investigacion es:
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Hi: El financiamiento influira positivamente en la liquidez de las Micro y Pequefias Empresas
comercializadoras de la Ciudad de Chiclayo

Ho: El financiamiento no influira positivamente en la liquidez de las Micro y Pequefias Empresas
comercializadoras de la Ciudad de Chiclayo

Como hipétesis especificas tenemos:

Hi: El financiamiento propio influird positivamente en la liquidez de las Micro y Pequefias
Empresas comercializadoras de la Ciudad de Chiclayo.

Ho: El financiamiento propio no influira positivamente en la liquidez de las Micro y Pequefias
Empresas comercializadoras de la Ciudad de Chiclayo.

Hi: El financiamiento externo influird positivamente en la liquidez de las Micro y Pequefias
Empresas comercializadoras de la Ciudad de Chiclayo.

Ho: El financiamiento externo no influird positivamente en la liquidez de las Micro y Pequefias
Empresas comercializadoras de la Ciudad de Chiclayo.

Este proyecto de investigacion se ha realizado con el propésito de contar con una fuente de
informacion para su analisis, la cual permite entender la importancia del financiamiento para el
desarrollo, crecimiento y perseverancia de las micro y pequefias empresas comercializadoras de la
ciudad de Chiclayo, a través de una adecuada liquidez en sus organizaciones.

Asi mismo esta investigacion sera de gran importancia para el sector empresarial, debido que
facilitara a los empresarios y emprendedores en la toma de decisiones sobre financiamiento para sus
respectivas empresas, también serd importante para diferentes instituciones que se puedan beneficiar
de esta informacién como es la camara de comercio que tiene como finalidad el desarrollo de los
empresarios, y en gran beneficio para las micros y pequefias empresas puesto que contaran con un fuente
de informacion para su respectivo analisis y consulta sobre las diferentes formas de financiamientos
que hay en el pais.

Diferntes investigaciones menciona los efectos del financiamiento y de la liquidez en las
empresas, AndradeValbuena, Moscoso y SalcedoPerez (2017) en su investigacion realizada menciona
gue la falta de liquidez es el factor que impide la sostenibilidad de una empresa, a menor liquidez hay
gran probabilidad de que las mypes quiebren, aun mas para aquellas empresas que pertenecen al sector
mineria, comercio, industrias, servicios profesionales y financieros, también se pudo evidenciar que la
rentabilidad no esté& fuertemente relacionado con las quiebras de las empresas

Segin Ramos (2018) menciona que el financiamiento afecta positivamente a las mypes del
sector Agroexportador, favoreciendo en la liquidez de la firma, permitiéndole de esa manera invertir en
nuevos proyectos, también se evidencio que las fuentes de financiamiento como el factoring y el leasing
son buenas alternativas para obtener liquidez inmediata y necesaria para seguir laburando.

2. Material y método

La presente investigacion se basa en un enfoque cuantitativo, Herndndez Sampieri y Mendoza
(2018) indican que este enfoque es adecuado cuando queremos estimar ocurrencias 0 magnitudes de los
fenémenos y cuando queremos probar hipoétesis, asi mismo el tipo de investigacion, es de tipo
correlacional con un disefio no experimental — trasversal debido a que no se han manipulado variables.
Con respecto a la poblacion, segun INEI - Estructura empresarial (2019) informa que en la region de
Lambayeque hay 34 441 mypes comercializadoras, de las cuales en Chiclayo encontramos 11 480 micro
y pequefias empresas comercializadoras, siendo esta ultima la poblacion de esta investigacion, ddndonos
una muestra de 372 mypes con un error de 0.05.

Para obtener informacién y cumplir con nuestro objetivo se ha empleado la técnica de la
encuesta cuyo instrumento utilizado es el cuestionario, este cuestionario ha sido validado por cinco
expertos en la materia de finanzas o sector empresarial, una vez validadas el cuestionario se hicieron los
arreglos necesarios de acuerdo a las correcciones hechas por los expertos, después de ellos se aplico el
Alpha de Cronbach que mide la fiabilidad de las encuestas considerandolas aceptables si su valor esta
por encima del 0.80, ddndonos como resultado un Alpha de Cronbach de 0.923 indicando que el
instrumento es confiable.

87



Mediante la informacion obtenida a través de la encuesta se pretende medir la relacion que hay
entre el financiamiento y la liquidez para la cual se ha agrupado por variables y dimensiones para una
mejor interpretacién. También se llevd acabo la contratacion de hipétesis, para la cual primero se aplico
la prueba de normalidad de kolmogorov smirnov debido a que la muestra supera las 50 mypes, esto con
el propdsito de ver que estadistico de correlacion a utilizar, ddndonos una significancia de 0.000 por lo
que se utilizo el estadistico de Rho de Spearman.

Tabla 1:
Pruebas de normalidad de las variables en estudio)

Kolmogorov-Smirnov

Estadistico al Sig.
Financiamiento ;383 372 ,000
Financiamiento propio 398 372 ,000
Financiamiento externo 344 372 ,000
Liquidez ,355 372 ,000

Fuente: Elaboracion propia, exportada del SPSS — V.25.

3. Resultados

Los datos obtenidos a través de la encueta se ha procesado en el software SPSS — 25 en la cual
se ha agrupado las 35 preguntas por variables y dimensione, dandoles nuevos valores a través de tres
alternativas de acuerdo a la escala de Likert para una mejor interpretacion, tal como se describe a
continuacion:

Tabla 2:
Variable Financiamiento (Agrupada)
F . . Porcentaje Porcentaje
recuencia Porcentaje o
valido acumulado
Reducido 231 62,1 62,1 62,1
valido Moderado 106 28,5 28,5 90,6
Alto 35 9,4 9,4 100,0
Total 372 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia, exportada del SPSS — V.25

Segun la tabla muestra que el 62% de los encuestados consideran que el financiamiento utilizado
en sus organizaciones es reducido, mientras que el 9% manifiesta que el financiamiento es alto. Esto es
debido a que tienen poco accedo de financiamiento tanto externo como interno.

Tabla 3:
Dimension Financiamiento propio (Agrupada)
. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje .
valido acumulado
Reducido 241 64,8 64,8 64,8
vilido Moderado 85 22,8 22,8 87,6
Alto 46 12,4 12,4 100,0
Total 372 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia, exportada del SPSS — V.25
Segun la tabla muestra que el 65% de los encuestados consideran que el nivel de financiamiento

propio es reducido, mientras que el 12% manifiesta que el nivel de financiamiento propio es alto. Este
resultado es debido a que las mypes comercializadoras de la ciudad de Chiclayo no utilizan
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adecuadamente las utilidades ganadas, los socios realizan poca o casi nada de inversion en el negocio
no hay una politica de ahorro para posibles problemas de liquidez.

Tabla 4:
Dimensién Financiamiento externo (Agrupada)
£ . . Porcentaje Porcentaje
recuencia Porcentaje o
valido acumulado
Vélido  Reducido 198 53,2 53,2 53,2
Moderado 160 43,0 43,0 96,2
Alto 14 3,8 3,8 100,0
Total 372 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia, exportada del SPSS — V.25

Segun tabla muestra que el 53% de los encuestados consideran que el financiamiento externo
es reducido, mientras que el 4% manifiesta que financiamiento externo es alto. Este resultado es
debido a que las mypes comercializadoras de la ciudad de Chiclayo, de todos productos financieros
solo acceden a algunos de ellos, entre lo que mas utilizan son los préstamos bancarios y los créditos
comerciales, sin embargo, lo hacen de forma limitada.

Tabla 5:
Variable Liquidiz (Agrupada)
Frecuencia Porcentaje Porggntaje Porcentaje
valido acumulado
Vélido  Poco 205 55,1 55,1 55,1
Regular 155 41,7 41,7 96,8
Mucha 12 3,2 3,2 100,0
Total 372 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia, exportada del SPSS — V.25

y

Segun el 55% de los administradores de las mypes comercializadoras de la ciudad de Chiclayo
manifiesta que el nivel de liquidez es poca y tan solo un 3% de ellos manifiestan que es mucha. Esto es
debido a que cuentan con poco efectivo en caja y tiene deudas que cancelar, tanto bancarias como
comerciales no cuentas con dinero en sus cuentas corrientes, tampoco cuentan con efectivo para

cualquier contingencia y mantienen deudas con terceros y no hay mucha rotacién en sus inventarios,
pago de sus trabajadores.

Tabla 6:
Prueba de Rho de Spearman para la hipotesis general
Financiamiento Liquidez

Coef|C|e_n,te de 1,000 484"
Financiamiento cgrrelagon
Sig. (bilateral) : ,000
Rho de N 372 372
Spearman Coeficita_qte de 484" 1.000
Liquidez ~ Correlecion ' ’
Sig. (bilateral) ,000 :
N 372 372

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

La prueba de Rho de Spearman muestra una correlacion positiva media de 0.484 entre

el

el

financiamiento y la liquidez, por lo tanto, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la alternativa en la que
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indica que el financiamiento influye positivamente en la liquidez de las micro y pequefias empresas
comercializadoras de la ciudad de Chiclayo.

Tabla 7:
Prueba de Rho de Spearman para la hipotesis especifica 1

Financiamiento Liquidez

Coeficiente de

Financiamiento correlacion 1,000 ATl
propio Sig. (bilateral) . ,000
Rho de N 372 372
Spearman Coeficie_rlte de 471" 1.000
Liquidez C(_)rrela_clon ’ ’
Sig. (bilateral) ,000 .
N 372 372

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

La prueba de Rho de Spearman muestra una correlacion positiva media de 0.471 entre el
financiamiento propio y liquidez, por lo tanto, se rechaza la hipotesis nula y se acepta la alternativa en
la que indica que el financiamiento propio influye positivamente en la liquidez de las micro y pequefias
empresas comercializadoras de la ciudad de Chiclayo.

Tabla 8:
Prueba de Rho de Spearman para la hipdtesis especifica 2

Financiamiento

Liquidez
externo
Coeficiente de 1,000 414~
Financiamiento C(_)rrela_(:lon ' '
Externo  Sig. (bilateral) : ,000
Rho de N 372 372
Spearman Coeficiente de -
o correlacion 414 1,000
Liquidez  gjq (pilateral) 000 _
N 372 372

**_La correlacidn es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

La prueba de Rho de Spearman muestra una correlaciéon positiva media de 0.414 entre el
financiamiento externo y la liquidez, por lo tanto, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la alternativa
en la que indica que el financiamiento externo influye positivamente en la liquidez de las micro y
pequefias empresas comercializadoras de la ciudad de Chiclayo.

4. Discusion de resultados

Segun el objetivo general, determinar de qué manera el financiamiento influye en la liquidez de
las mypes comercializadoras de la ciudad de Chiclayo, los resultados obtenidos en la tabla 6 muestras
que hay una correlacion positiva media de 0.484 entre el financiamiento y la liquidez, reflejando que ha
mayor financiamiento en las mypes, habrd una mayor liquidez para que las empresas sigan operando,
informacién que ser comparado con lo encontrado por Ramos (2018) en su tesis titulada: “El
financiamiento y su influencia en la liquidez de las micro y pequefias empresas Agroexportadoras en la
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region Lima provincias 2015-2016”, quien concluy6 a través del chi cuadrado que el financiamiento
afecta positivamente a las mypes del sector Agroexportador, favoreciendo en la liquidez de la empresa,
permitiéndole de esa manera invertir en nuevos proyectos, con esta informacion se afirma la relacion
positiva entre financiamiento y liquidez. Carrasco y Pallerola (2014) indican que el financiamiento es
el mecanismo por el cual se obtiene dinero y recursos para adquirir bienes, servicios o cubrir las
necesidades que tenga la empresa.

Segun el objetivo especifico, diagnosticar el nivel de financiamiento de las mypes
comercializadoras de la ciudad de Chiclayo, los resultados obtenidos en la tabla 2 muestra que hay un
reducido nivel de financiamiento en las mypes comercializadoras de Chiclayo de acuerdo a lo
manifestado por el 62% de los encuestados, informacion que de ser comparada con Carrasco (2017) en
su tesis titulada: “Financiamiento y liquidez en las mypes textil Gamarra — La Victoria 20167, que
concluy6 que el nivel de financiamiento en las mypes textiles de Gamarra también es reducido, de
acuerdo al 38% de los encuestados, debido a que solo utilizan un solo tipo de financiamiento y solo
algunos cumplen con los requisitos que las entidades financieras piden. Haro y Rosario (2017) indican
que el financiamiento son los recursos que la empresa necesita para poder seguir trabajando y creciendo
en el mercado con lo cual podréa hacer frente a obligaciones que tenga o las necesidades que atraviesa la
empresa.

Segun el objetivo especifico, identificar el nivel de liquidez de las mypes comercializadoras de
la ciudad de Chiclayo, los resultados obtenidos en la tabla 5 muestra que hay poco nivel de liquidez en
las mypes comercializadoras de Chiclayo de acuerdo a lo manifestado por el 55% de los encuestados,
informacién que de ser comparada con Correa (2017) en su tesis titulada: “Gestion de la liquidez
financiera en la mypes productoras de alimentos en San Jeronimo”, quien concluyd que el nivel de
liquidez en dicho distrito también es poca gestionada de acuerdo al 83% de los encuestados lo cual
indica la escasa gestion en los activos de la empresa. Morales, Morales, y Alcocer (2014) indican que la
liquidez en las empresas es importante, debido a que permite aumentar la confianza de los acreedores
permitiendo solicitar créditos a una tasa mas accesible.

Segun el objetivo especifico, demostrar si el financiamiento propio influye en la liquidez de las
micro y pequefias empresas comercializadoras de la ciudad de Chiclayo, los resultados obtenidos en la
tabla 7, se evidencia una correlacion positiva media de 0.471 entre financiamiento propio y liquidez en
las mypes de la ciudad de Chiclayo, reflejando que ha mayor financiamiento propio en las mypes, habra
una mayor liquidez para que las empresas sigan operando, datos que ser comprobados por Carrasco
(2017) en su tesis titulada: “Financiamiento y liquidez en las mypes textil Gamarra — La Victoria 2016,
gue concluyé que también hay una relacion entre financiamiento propio y liquidez, siendo esta una
relacion positiva baja de 0.296, también se evidencio que las mypes del sector textil tienen poco acceso
al financiamiento interno, perjudicando de esa manera la liquidez, también se determind que pocas
mypes hacen uso adecuado de las utilidades generadas por la empresa y solo se financian con un solo
tipo de financiamiento, con estos resultados se afirma que financiamiento propio es de importancia para
mejorar la liquidez de las mypes, ademas Carrasco y Pallerola (2014) mencionan que este
financiamiento es estable, debido a que el importe obtenido no se debe de devolver, siendo en algunos
casos mas importante que el financiamiento externo.

Segun el objetivo especifico, demostrar si el financiamiento externo influye en la liquidez de las
micro y pequefias empresas comercializadoras de la ciudad de Chiclayo, los resultados obtenidos en la
tabla 8, se evidencia una correlacion positiva media de 0.414 entre financiamiento externo y liquidez en
las mypes de la ciudad de Chiclayo, reflejando que ha mayor financiamiento externo en las mypes, habra
una mayor liquidez para que las empresas sigan operando, datos que ser comprobados por Carrasco
(2017) en su tesis titulada: “Financiamiento y liquidez en las mypes textil Gamarra — La Victoria 2016,
que concluy6 que también hay una correlacion entre financiamiento externo y liquidez, siendo esta una
correlacion positiva considerable de 0.668, también se evidencio que el 38% de los encuestados
indicaron que el financiamiento externo es reducido, la gran mayoria de mypes de ese sector cuentan
con una linea de créditos con sus proveedores y una menor parte de ellos indicaron que haces uso de
otros tipos de financiamientos como es el factoring o descuentos comerciales, con estos resultados se
afirma que el financiamiento externo afecta positivamente a liquidez de las empresas, ademéas Carrasco
y Pallerola (2014) indican que este tipo de financiamiento se da cuando la empresa no tiene los recursos
propios para solventarse y necesita de alguna ayuda financiera para seguir con su ciclo de explotacion.
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5. Conclusiones

Se determind que el financiamiento y la liquidez de las micro y pequefias empresas de Chiclayo
tiene una correlacion positiva media de 0.484, a mayor financiamiento en las mypes hay una mayor
liquidez. Tanto el financiamiento propio como externo, permite que las micro y pequefias empresas de
Chiclayo puedan desarrollarse siempre y cuando lo utilicen eficiente y adecuadamente.

Se diagnostico que el nivel de financiamiento en las micro y pequefias empresas
comercializadoras de la ciudad de Chiclayo es reducido, debido a que en el financiamiento interno hay
un mal manejo de las ganancias obtenidas, los reducidos aportes de los socios y la falta de proyeccién
financiera interna y en el financiamiento externo de todos los productos financieros que ofrece las
entidades financieras optan solo por uno o dos de ellos a causa de la falta de conocimiento de las otros
productos que ofrece el mercado.

Se identifico que el nivel de liquidez en las micro y pequefias empresas comercializadoras de la
ciudad de Chiclayo es bajo, debido a que las mypes no cuentan con suficiente efectivo en caja para hacer
frente a sus obligaciones, mantienen deudas con terceros y no sabes como gestionar adecuadamente la
liquidez de sus organizaciones.

Se demostr6 que el financiamiento propio y la liquidez de las micro y pequefias empresas de
Chiclayo tiene una correlacion positiva media de 0.471, a mayor financiamiento propio en las mypes
hay una mayor liquidez. Una adecuada gestion del financiamiento propio permite a la empresa tener los
recursos monetarios necesarios para cualquier eventualidad de progreso y aprovechar las oportunidades
que se presenten.

Se demostré que el financiamiento externo y la liquidez de las micro y pequefias empresas de
Chiclayo tiene una correlacion positiva significativa de 0.414, a mayor financiamiento externo en las
mypes hay una mayor liquidez. El financiamiento externo es de gran importancia en las mypes debido
a gque ayuda en el logro de sus objetivos, este tipo de financiamiento tendra mayor efectividad si se toma
de la mejor manera, de esa manera podra crecer como empresa y tener la liquidez necesaria para seguir
trabajando.
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