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Resumen

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo analizar los principales indicadores
macroeconomicos de Italia para el periodo comprendido entre 1950 y el 2014, para brindar una
vision panoramica sobre la evolucidn econémica de un pais que tiene un papel preponderante en la
Comunidad Europea y ademas a nivel mundial. Los resultados sefialan que desde la apertura de la
economia italiana a los intercambios comerciales internacionales, dicho pais comenzo a generar un
importante crecimiento econémico que se vio reflejado en el bienestar de su sociedad, no obstante,
debido a la Crisis Financiera del afio 2008, su economia ha presentado constantes niveles de
recesion que, casi diez afios después, comienza a superar con pequefios niveles de recuperacion.
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Abstract

This paper aims to analyze the main macroeconomic indicators of Italy for the period between 1950
and 2014, and thus provide a panoramic view of the economic evolution of a country that has a
preponderant role in the European Community and in addition to world level. The results indicate
that since the opening of the Italian economy to international trade, the country began to generate
significant economic growth that was reflected in the welfare of its society, however, due to the
Financial Crisis of 2008, its economy has presented constant levels of recession that almost ten
years later begins to overcome with small levels of recovery.

Keyword
Economic growth; macroeconomic indicators; gross domestic product; productivity

1. Introduccion

La Republica ltaliana, hogar de las principales culturas como la griega y la romana, donde el
Humanismo y el Renacimiento nacieron, estd ubicada al sur del continente europeo. Su &rea
terrestre consta de 294,140 Km?y limita con Suiza y Austria al Norte, con el Mar Jénico y
Mediterraneo al Sur, con Eslovenia y el Mar Adriatico al Este y con los mares de Tirreno,
Mediterraneo y Luguria al Oeste. Al 2018, cuenta con un poblacion total estimada de 59,
271,466 habitantes, que es el equivalente al 0.78% de la poblacion total mundial. La edad
promedio es de 46.3 afos, siendo el 71.8% de la poblacion urbana (Worlddometers, 2018).
Entre sus principales sectores econémicos se encuentran el industrial, agricola y el turistico.
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Italia se ha caracterizado por su gran apertura al comercio mas alla de sus fronteras: asi, ya
desde el siglo XI se formo un gran imperio comercial cuya principal ruta estaba interconectada
con Venecia (Tugores, 2016). Miembro fundador del Mercado Comun Europeo en 1968, es
considerado parte del G7, dada su influencia politica y econdémica como parte la comunidad
europea. Es considerado como un pais desarrollado, ya que presenta un indice de Desarrollo
Humano de 0.880, un 14.15% maés alto que el promedio para Europa y Asia Central, ubicandolo
en el puesto 28 a nivel mundial (European Comission, 2018), y un indice de Gini de 32.7 en el
2017 (United Nations Development Reports, 2018).

La presente investigacion analiza sus principales indicadores macroeconémicos para el periodo
comprendido entre 1950 y 2014, lo que permitird conocer cémo ha sido la evolucidn histérica
econdmica, para ello en el apartado 1 se realiza una breve contextualizacion sobre Italia, en el
apartado 2 se mencionan las principales fuentes de informacién utilizadas, en el apartado 3 se
presentan los resultados obtenidos mientras que en el apartado 4 se realiza una discusién sobre
los mismos. Finalmente en el apartado 5 se presentan las principales conclusiones y el en 6, las
referencias bibliograficas.

Materiales y Métodos

El presente trabajo de investigacion utilizé informacion obtenida del Penn World Table, version
9.0, para los afios comprendidos entre el periodo 1950 — 2014, a través de la cual se realizo el
andlisis del Producto Bruto Interno (PBI) y sus componentes, asi como un analisis sobre los
niveles de productividad, intercambio comercial internacional y el impacto del tipo del tipo de
cambio en su economia. Asimismo, para el analisis de los niveles de desempleo la principal
fuente de informacion fue la International Labour Organization, cuya informacion es objeto de
estudio para el periodo comprendido entre 1991 — 2017.

Resultados

Analisis del Producto Bruto Interno (PBI)

El PBI de un pais, en este caso Italia, esta compuesto por todos los bienes y servicios finales
producidos en el mismo durante un periodo de tiempo (Blanchar, Amighini, & Giavazzi, 2012),
y permite conocer el nivel de bienestar de los habitantes (Wheelan, 2012). Para el 2017 presentd
un PBI anual de 1 935 billones de doélares en el 2017 (The World Bank, 2018). Italia es el
cuarto pais que contribuye mayoritariamente al PBI de Europa, al aportar el 11.2%, después de
Francia (14.9%), Reino Unido (15.5%) y Alemania (21.3%) (European Commission, 2018).

En relacion con el PBI per capita del 2017, éste se encuentra en 26 334.33 USD (The World
Bank, 2018). Al analizar la distribucion de los ingresos, el indice de Gini (que sefiala su nivel
de desigualdad, donde O es igualdad absoluta y 100 es desigualdad maxima) para Italia es de
32.7, un 8% mas alto que el promedio presentado en Europa (30.3%).

En relacion con el andlisis histérico del PBI Real y Nominal, se observa una tendencia general a
la expansion. Esto se debe a que Italia es considerada como la octava economia mas grande a
nivel mundial (Diario Gestién, 2018), donde se destaca por el dinamismo de su sector
industrial, al encontrarse en el puesto n° 8 de los 10 paises mas industrializados a nivel mundial
y ademas por el volumen de exportaciones mundiales, al ubicarse en el puesto n° 9 de los 10
paises con mayores exportaciones a nivel mundial en el 2016 (Actividades Econdmicas, 2017).
Es importante mencionar que el PBI real se ha encontrado, en la mayoria de los afios, por
encima de PBI nominal, lo que sefiala que dicho crecimiento o expansion se debié a un aumento
en la produccion de bienes y servicios mas que al efecto de la inflacién.

A partir de la Crisis Financiera del 2008, este indicador comienza a presentar variaciones que
seran analizadas a continuacion en el marco de la tasa de crecimiento histdrico.
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Figura 1: Crecimiento del PBI Real vs PBI Nominal durante 1950 — 2014. Elaboracion propia con
datos del Penn World Table

Al analizar la tasa de crecimiento del PBI italiano (Figura 2), destaca el afio 1970 con una
expansion del PBI real del 13%, el mayor reportado durante los 65 afios que abarca el presente
andlisis. Dicho crecimiento estd enmarcado en la apertura de los mercados europeos al
comercio y el flujo de dinero internacional en décadas posteriores a la Il Guerra Mundial
(Tugores, 2016). Posteriormente la tasa de crecimiento se mantuvo, en promedio, en 3%
aproximadamente, sin embargo presenta una recesién del 2% en 1975, que puede explicarse en
el contexto de la Crisis del Petrdleo que se dio a partir de 1973 y que tuvo impacto en la
Comunidad Econdémica Europea a la que Italia pertenecia. De igual forma, a partir de la Crisis
Financiera del 2008, Italia estuvo en recesion hasta finales del 2015, cuya tasa promedio de
crecimiento fue de — 1.17%. En la actualidad presenta pequefios niveles una expansion del 1% y
4% para el 2016 y 2017 respectivamente (The World Bank, 2018).
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Figura 2: indice de crecimiento del PBI Real y el PBI Nominal durante 1950 — 2014. Elaboracion
propia con datos del Penn World Table

Andlisis del desempleo

En relacion con el empleo, es conveniente mencionar que, en el 2017, Italia presenta un ratio
inferior en 17% al de la Unién Europea, y una Participacion de la Fuerza Laboral 15% menor
(United Nations Development Reports, 2018). Esta situacion afecta principalmente a los
jovenes en edad de 15 a 24 afios- en mayor grado a las mujeres- lo que los lleva a buscar
oportunidades en otros paises, generandose de esa manera una fuga de talentos (Siempre, 2016).
A pesar de que ltalia es el pais que ubica la posicion ndmero 18 en el indice de Desigualdad de
Género, con un indice de solo 0.087, un 32.16% por debajo del promedio presentado en Europa
Central y Asia, se puede observar en el grafico que, de la Poblacién Econdmicamente Activa
(PEA), las mujeres tienen un menor nivel de participacion en la fuerza laboral, respecto de los
hombres.
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Figura 3: Indice de participacion en la Fuerza Laboral que incluye la Participacion Laboral Total
(PRT), Participacién Laboral de los hombres (RPM) y Participacion Laboral de las mujeres (PRF),
durante los afios 1991 — 2017. Elaboracion propia con datos del International Labor Organization

Al analizar la tasa de desempleo, en el 2017 ltalia presenté un 11.3% (respecto de fuerza
laboral), una tasa mucha mas alta que la presentada en promedio para Europa y Asia Central
que reportd 9.5% (United Nations Development Reports, 2018).

En relacion con la evolucién de la tasa de crecimiento del desempleo, se puede observar que
1998 presenta un alza significativa, esto puede explicarse dada la crisis econémica que sufrié
Estados Unidos alrededor 1991 y su impacto en el nivel de importaciones italianas (El Pais,
1991).

Durante el periodo anterior a la Crisis Financiera, Italia presenta la tasa mas baja del
crecimiento de desempleo, sin embargo a partir del 2008 dicha tasa comienza a presentar
niveles ascendentes constantes derivados de los efectos de dichas crisis.
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Figura 4: Tasa de crecimiento del desempleo durante los afios 1991 — 2017. Elaboracion
propia con datos del International Labor Organization

Finalmente, para tener una vision global sobre el empleo en Italia, es importante tener en
cuenta como ha se ido modificando la pirdmide poblacional, ya que permite prever cémo el
gasto social que se deriva de la atencidn a la poblacion mas envejecida generaria una mayor
carga en la poblacion en edad laboral. Asi Eurostat sefiala que en toda la Unién Europea (UE),
dado el descenso de las tasas de natalidad y el aumento de la esperanza de vida, se tiene una
mayor cantidad de poblacién mas envejecida. La edad media en enero del 2016 fue de 42.6
afios, donde los jovenes (cuya edad esta comprendida entre los 0 y 14 afios) representaban un
15.6% del total de la poblacion, las personas en edad laboral (de 15 a 64 afios) representaban el
65.3% y las personas mayores de 65 afios, el 19.2%.

En relacién con este Gltimo grupo, Italia es el pais que presenta un mayor porcentaje (22%) de
toda la UE y se estima que en la proxima década dicha cifra aumentara, dado que gran parte de
los “Baby Boomers” alcanzaran la edad de jubilacion. Respecto de la tasa de dependencia de
las personas mayores (indicador que sefiala el nivel de apoyo para dicha poblacidn, de parte de
la poblacion en edad laboral), Italia presenta un indice de 34.3%, también el mas alto de la UE
(European Comission, 2017).

Analisis de los componentes del PBI

Al analizar el PBI de ltalia, se observa que el consumo es el que componente con mayor
participacion, con un promedio del 60% durante el periodo estudiado que se mantiene a un
nivel mas o menos constante.

El segundo componente con mayor participacion es el de la Inversion, que representa el 26% en
promedio, sin embargo a partir de la Crisis Financiera del 2008, sus niveles han presentado una
tendencia a la baja con una tasa de descenso del 4% en promedio, lo que permite ver que los
inversores han ido perdiendo confianza en el pais no solo por sus problemas econémicos, sino
también politicos.



En lo que respecta al gasto del gobierno, presenta un 15% en promedio de contribucion al PBI,
con niveles que- al igual que el consumo- se mantienen constantes, siendo su indice mas alto
entre 17% y 18% que se genera a partir del afio 2009, en el marco de las estrategias para superar
la crisis econdémica que vive el pais.

Finalmente las exportaciones participan con el 17% sobre el total y la importaciones con un
20% en promedio, lo que genera un déficit en la balanza comercial. Cabe mencionar que son las
exportaciones el componente del PBI que mayor crecimiento reporta desde la apertura del pais
a los flujos comerciales internacionales, su mayor crecimiento histérico se dio en el 2007, y su
menor tasa se dio en el 2009 a raiz de la Crisis. Similar situacion presentan las importaciones,
no obstante su aumento se genera desde los afios noventa y mantiene su nivel de crecimiento
constante.
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Figura 5: Componentes del PBI para los afios 1950 — 2014, que incluye el consumo (C), la
inversion (1), los gastos del Gobierno (G), las exportaciones (X) y las importaciones (N).
Elaboracion propia con datos del Penn World Table.

Andlisis de productividad

Para analizar el nivel de productividad de Italia se establecié 1950 como afio base, el indice
presenta un constante crecimiento alcanzando su punto histérico mas alto en el 2000. A partir
de dicho afio los niveles de productividad han comenzado a descender, algunos economistas
sugieren que esto se deberia al hecho de que el pertenecer a la Union Europea no ha generado
los beneficios que se esperaban para este pais (El Economista, 2018).

Asimismo esto se debe a que la productividad promedio por hora trabajada no ha aumentado e
incluso ha disminuido en el dltima década (4.89 versus 5.09 durante la década de los 90). La
Crisis Financiera gener0 la quiebra de muchas empresas y el aumento del desempleo (que
aumento a la par con la tasa de suicidios entre pequefios empresarios y trabajadores), lo que se
agravo con el alto nivel de deuda publica (Mesa Redonda, 2012).

Otro factor que incide de forma negativa en la productividad es el burocratico y costoso proceso
de quiebra de las empresas, que puede tardar hasta dos afios, lo que dificulta que el capital y la
mano de obra se desplacen a otros sectores (El Economista, 2018). De igual manera, el gasto en



Investigacion y Desarrollo representa Gnicamente el 1.33% de su PBI en el 2014, un 35%
menor al de la Comunidad Europea, y el gasto del Gobierno en Educacion es del 4% del PBI,
un 23% menor al de la Comunidad Europea (The World Bank, 2018).
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Figura 6: Indice de productividad laboral durante 1950 — 2014. Elaboracion propia con datos
del Penn World Table

Analisis del intercambio comercial internacional

Italia es considerada con uno de los principales paises exportadores a nivel mundial, asi los
principales productos que vende al son mundo medicamentos envasados, automoviles,
repuestos en piezas, petrdleo refinado y valvulas. Sus principales destinos son Alemania,
Francia, Estados Unidos, Reino Unido y Espafia (The Observatory of Economic Complexity,
2016).

De igual manera, es considerada unos de los paises con mayores niveles de importacion al
ubicarse en el puesto n° 10 a nivel mundial (Actidades Econémicas, 2016), entre los productos
con mayor importacion se encuentran los automoviles, petréleo crudo, medicamentos
envasados, gas de petroleo y repuestos, siendo Alemania, Francia, China, los Paises Bajos y
Espafia sus principales proveedores (The Observatory of Economic Complexity, 2016). A
finales del 2017, la balanza comercial de Italia present6 un superavit de 47 447,8 millones de
euros (Diario Expansion, 2017).

La Figura 7 permite analizar cbmo ha evolucionado la participacion de la balanza comercial en
el PBI italiano tomando como afio base 1950. Se puede observar que a partir de los afios 70 hay
un déficit comercial constante, es decir, el nivel de importaciones fue mayor que el de las
exportaciones; situacion que cambi6 a partir de los afios 90, donde por diez afios mantuvo una
balanza comercial con superavit. A partir del 2002, y en el marco de la adopcion del euro como
moneda oficial, la balanza comercial comienza a presentar déficits comerciales que aumentaron
a raiz de la Crisis Financiera, debido tanto a la reduccion de las exportaciones como al aumento
de las importaciones. Esta situacion se mantuvo hasta el 2014, afio en el que se gener6 un
superavit comercial, no obstante el constante déficit comercial presentado podria explicar parte



del nivel de endeudamiento publico (es el 9° pais a nivel mundial con mayor deuda externa
(Index Mundi, 2018)).

Indice de Dependencia Comercial

300000
200000

100000

0 |ieiniiiiniiebinilssis.

D D OO D DA AN
P 5 0 B Y P P A > A
1000000 N N R R KT R RD

” 9 1 O N
D AP D S O
INJEENOSIN NN N

®
N AD A

-200000

-300000

-400000

| -500000

Figura 7: Indice de Dependencia Comercial para los afios 1950 — 2014. Elaboracion propia con
datos del Penn World Table.

Analisis del tipo de cambio

En relacion con el andlisis para los tipos de cambio en el periodo comprendido entre 1950-
1971, el gréfico presenta una linea recta para el tipo de cambio real (E) y para el tipo de cambio
nominal (e), aunque esta Ultima tiene ligeras variaciones. Esto se debe a que, luego de los
estragos generados por la Gran Depresion de 1929 y la Il Guerra Mundial, se firmaron los
acuerdos de Bretton Woods (1944), donde se establecieron las nuevas reglas del
funcionamiento econdmico, entre ellos el compromiso de estabilidad del tipo de cambio.
Durante las reuniones que comprendieron dichos acuerdos, la Delegacion Britanica mantuvo
una postura opuesta a la de Estados Unidos que abogaba por la libre movilidad de capitales. De
esta manera, mientras se reabrian los flujos de dinero internacional, de forma paulatina, hacia
finales 1950, la lira italiana mantuvo tipos de cambio fijo, lo que gener6 una subvaluacién de la
moneda, hasta 1970 que pasaron a ser flexibles (Tugores, 2016).

Durante los afios siguientes, se observa como la lira italiana comienza a reevaluarse, hasta 1983
donde su tipo de cambio fue equivalente al del délar, y en 1986 presentd una apreciacion real en
su nivel mas alto, siendo de 0.77 por dolar americano, lo que expresa el fortalecimiento de la
moneda. Esta misma situacion se puede apreciar durante el 2002, cuando Italia adopta el euro
como su moneda oficial, momento a partir del cual se puede observar una paridad mas o menos
constante.
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Figura 8: Variacion del Tipo de cambio Nominal (E) vs el tipo de cambio Real (e) durante los afios
1950 — 2013. Elaboracién propia con datos del Penn World Table.

Finalmente, durante la Crisis Financiera que se desat6 en el 2008, el tipo de cambio real
presento la depreciacion mas alta durante los ultimos 20 afios. En el marco de los acuerdos para
mejorar la situacion econémica de la Union Europea, Italia acepté adoptar diferentes medidas
econdmicas (como los planes de austeridad de 2010 y 2011, y los rescates financieros),
mientras Standard and Poor's rebajaba su calificacién de A hasta BBB+ en el 2012 (MVS
Noticias, 2012).

Dicho contexto de inestabilidad econémica gener6 la variacion de los tipos de cambio, tanto
nominal como real, que se puede apreciar en la Figura 8, para dicho periodo.

Discusion

Italia es un pais que histéricamente ha destacado por su participacion comercial y su
posicionamiento econémico no solo a nivel europeo, sino también a nivel mundial. La apertura
de su economia a las transacciones internacionales le ha otorgado una importante influencia en
los negocios mundiales y ha permitido el desarrollo de la sociedad italiana hasta ser considerada
con un indice muy alto de Desarrollo Humano. (United Nations Development Reports, 2018).
Sin embargo, a raiz de la Crisis Financiera del 2008, su economia ha presentado constantes
recesiones que, sumado con su nivel de endeudamiento publico, han generado que la Unidn
Europea propusiera millonarios rescates financieros y planes de austeridad que ain no permiten
que la economia italiana se recupere en su totalidad, mientras los problemas sociales y politicos
van en aumento.

Actualmente el Gobierno Italiano enfrenta el reto de estabilizar dicha situacion y se mantiene
optimista al respecto: para conseguir dicho objetivo se ha propuesto reducir el nivel de
endeudamiento (EuropaPress, 2018), mientras busca generar que su PBI presente una expansion
y su tasa de desempleo se reduzca hacia finales del presente afio (Agencia EFE, 2018).

Conclusiones
En la presente investigacion se han analizado los principales indicadores macroeconémicos

italianos. Los resultados muestran que el Producto Bruto Interno (PBI) mantiene recesiones
constantes a partir de la Crisis Financiera del 2008, donde la tasa promedio fue de -1.17% hasta



el afio 2015; sin embargo, a partir del afio siguiente, comienza a presentar leves recuperaciones
con expansiones de 2.5% de crecimiento en promedio para los afios 2016 y 2017. En relacion
con los niveles de desempleo, se observa que hasta el hasta el 2007 se presentaron niveles con
tendencia a la baja (menor a 1.5%), sin embargo a partir del 2008 esta situacion cambia donde
la mujeres que son parte de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA) son las méas afectadas.
Respecto de los componentes del PBI se concluye que el consumo interno y la inversion son los
que tienen mayor participacion, con un 60% y 26% de participacion en promedio
respectivamente. Por otro lado, el anélisis realizado indica que el nivel de productividad
promedio por hora trabajada ha disminuido ubicandose en 4.89, un 4% menos en comparacion a
la década de los 90. La balanza comercial italiana presenta déficits constantes que aumentan a
partir del 2008, lo que impacta en su nivel de endeudamiento publico; y el tipo de cambio
sefiala que al adoptar el euro como moneda oficial (2002) si bien se genera una paridad con el
dolar, a raiz de la Crisis Financiera del 2008, el tipo de cambio real presenta una depreciacion
de 1.43, siendo la mas alta en los tltimos 20 afios.
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